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COMMENTAIRE

Le marché termine la semaine sur une baisse marquée. Le MASI recule de -2,89% sur la semaine pour s'établir a 17 303 points, ramenant sa performance depuis le début de I'année a -8,19%. De son cté, I'indice MASI Rentabilité brut affiche une
performance annuelle de -5,67%. Les volumes échangés restent a un niveau élevé, avec une moyenne quotidienne avoisinant les 330 MDH sur la semaine (1,64 Md MAD au total), signe d'une activité soutenue dans un marché orienté a la baisse. Du c6té
des valeurs, les échanges se sont concentrés sur les plus fortes liquidités du marché dans des volumes soutenus. Si la correction a particuliérement frappé des titres comme SODEP-Marsa Maroc (-5,51%) ou la SMI (-5,34%), les poids lourds de la cote tels
qu'Attijariwafa Bank (-0,74%) et Managem (-3,70%) ont fait preuve d'une relative résilience, évitant un décrochage plus sévére du marché. Ce mouvement de repli s'inscrit dans un environnement international sous tension, dominé par le resserrement.
Cette hausse des taux s'accompagne du maintien du pétrole Brent au-dessus des 100 dollars le baril sous I'effet des risques géopolitiques, tandis que I'or évolue autour de 4 160 dollars I'once. Sur le plan national, la forte hausse des importations
(+15,8%), tirée par le renchérissement des produits énergétiques (+32,6%) et des produits bruts (+63,3%), a creusé le déficitcommercial du Royaume de 25,4% a 282,6 GMAD. Cet alourdissement de la facture extérieure accroit la demande en devises et
exerce une pression baissiére sur le Dirham face au dollar, méme si le choc est en partie amorti par la résilience des transferts MRE (+9,0%) et des recettes touristiques (+9,7%). Malgré les pressions extérieures, la solidité des fondamentaux
macroéconomiques et des sociétés cotées laisse envisager un redressement rapide de la Bourse de Casablanca si la situation internationale s'améliore.
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