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COMMENTAIRE

Le marché actions termine la semaine sur une note positive, le MASI progressant de 1,28 % a 17 818,09 points, ce qui raméne sa contre-performance depuis le début de I'année a-5,46 %. Ce rebond a été plus marqué sur les petites et moyennes
capitalisations, I'indice MASI Mid and Small Cap gagnant 3,71 %, tandis que le secteur minier s'est distingué avec une envolée de 6,51 %, portant sa performance annuelle a +144,97 %. L'activité est restée soutenue, avec un volume global de 1,39 milliard|
de dirhams, soit une moyenne quotidienne d'environ 278 MDH. BCP a concentré I'essentiel des échanges avec 229,1 MDH (16,50 % du volume global), devant Managem (141,0 MDH, soit 10,15 %) et TGCC (139,5 MDH, soit 10,04 %). Sur le plan des
performances, Miniére Touissit signe la plus forte hausse de la semaine avec un bond de 60,95 % a 4 315 MAD, dans le sillage de I'offre publique d'achat obligatoire annoncée le 16 e, bien que ce se soit opéré sur des volumes
limités. Elle est suivie par Fenie Brossette (+8,63 % a 365 MAD) et SGTM (+6,90 % a 620 MAD), cette derniére se distinguant par une liquidité soutenue de prés de 81,6 MDH. A I'inverse, Cartier Saada enregistre la plus forte baisse en cédant 9,70 % a
18,06 MAD. Elle est suivie de Sothema, qui recule de 6,08 % a 340 MAD et entraine I'indice Pharmacie (-5,67 %), et de Sanlam Maroc, en repli de 4,79 % a 2 999 MAD. La semaine a également été marquée par la publication des résultats S1 2026 de
Managem, LabelVie, Ciments du Maroc et Cosumar, qui révélent des trajectoires contrastées entre forte croissance et pressionsur la rentabilité. Managem signe une performance historique, avec un chiffre d'affaires de 11,76 milliards de dirhams (+166
%) et un RNPG de 3,78 milliards de dirhams, porté par la montée en puissance des mines de Tizert et de Boto. LabelVie voit, pour sa part, son résultat net consolidé progresser de 35,9 % a 375 MDH, pour des revenus de 10,19 milliards de dirhams (+16,8
%). Ciments du Maroc affiche un chiffre d'affaires en hausse de 21,4 % a 2 661 MDH grace a l'intégration d'Asment de Témara, mais son résultat net recule de 8,2 % a 559 MDH sous le poids de la charge financiére liée a cette acquisition. Cosumar reste |
plus pénalisée, avec un RNPG en baisse de prés de 14 % a 333 MDH et un chiffre d'affaires en repli de 10 %, affecté par la baisse des cours mondiaux du sucre et les inondations dans le Gharb et le Loukkos. En bourse, ces publications se sont traduites
par une hausse de 2,66 % pour Managem, la stabilité de LabelVie a 4 000 MAD et des replis de 0,32 % pour Ciments du Maroc et de 1,39 % pour Cosumar.
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