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Dividend Yield 2,8 2,5
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COMMENTAIRE

Apres le rebond du mois d'ao(t, le MASI marque une pause cette semaine, en repli de -0,73% a 18 792 points (-0,29% YTD). Le MASI Rentabilité, qui intégre les dividendes, ressort a +2,36% sur un an, une performance
marquée cette semaine par le détachement du dividende d'lAM. Le compartiment bancaire évolue dans le vert, porté par Attijariwafa Bank (+1,84%) et Bank of Africa (+1,60%). A l'inverse, Managem, principal contributeur du
rebond d'ao(it, marque une consolidation logique (-5,49%) tout en restant le titre le plus actif de la semaine, avec 243 M MAD échangés, soit 17% des volumes. Les volumes du marché central s'établissent a 1,43 Md MAD sur
la semaine, complétés par 250 M MAD d'augmentations de capital d’Auto-Hall, confirmant l'intérét soutenu des investisseurs dans le sillage de la saison des publications semestrielles. Les résultats semestriels montrent la
solidité du tissu coté, Attijariwafa Bank (PNB +4%, RNPG +1,1%), Maroc Telecom (CA +5,4%), Managem (CA multiplié par 2,7 grace a la montée en régime de Tizert et Boto), Label Vie (CA semestriel franchissant pour la
premiére fois les 10 milliards de dirhams). Attijariwafa Bank, Label Vie et Managem figurant tous les trois parmi les cing valeurs les plus actives. Sur le plan international, I'or a marqué une pause autour des 4400S aprés avoir
signé son meilleur mois depuis janvier, dans I'attente d’une décision de la Fed ou les hésitations sur la trajectoire de son taux restent entiéres. Le marché s'interroge toujours sur une possible hausse. Cette respiration du métal
jaune, aprés avoir porté la surperformance du marché marocain en ao(t, explique en partie la consolidation observée cette semaine sur les valeurs miniéres. En somme, une semaine de pause technique apreés le rallye d'ao(t,
avec une rotation sectorielle vers les bancaires dans un marché dont les fondamentaux restent soutenus par une saison de résultats semestriels solide.
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