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COMMENTAIRE '

Au terme du mois de juin, le marché a poursuivi son repli. Le MASI a reculé de -3,48 % pour s’établir a 18 217 points, portant sa performance depuis le début de I'année a -3,34 %. En intégrant le dividende la baisse est
ramenée a -2,83%.

Les volumes échangés sur le mois s’élevent a 5,6 Md MAD, principalement concentrés sur BCP, Attijari et Managem, qui ont animé 40% des échanges.

Les valeurs bancaires ont poursuivi leur progression, aprés avoir suscité un intérét croissant des investisseurs tout au long du mois.

Pour leur part, les valeurs miniéres ont connu une phase de consolidation, aprés une forte progression au cours du premier semestre.

La décision de Bank Al-Maghrib de maintenir son taux directeur a 2,25 % a renforcé la visibilité des investisseurs et confirmé un environnement monétaire favorable a I'activité économique. Dans un contexte marqué par des
perspectives de croissance solides et une inflation globalement maitrisée, ce statu quo constitue un signal rassurant pour le marché marocain a I'aube du second semestre.

Sur le plan international, aprés une période de forte tension ayant porté I'or et I’'argent a des niveaux record, la réouverture progressive du détroit d’Ormuz a favorisé un repli des matiéres premiéres, le Brent a retrouvé son
niveau d’avant-guerre a 72 $ le baril.

Cette détente des prix contribue a atténuer les risques inflationnistes et renforce le scénario d’un environnement économique plus équilibré.
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