CONJONCTURE MAROC - INDICATEURS CLES

Focus Macro Mensuel

Inflation en accélération, finances publiques bien orientées, maintien du rebond des importations automobile et
liquidité dynamique — lecture synthétique pour investisseurs.
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L'amélioration des recettes fiscales privenant de I'lmpét sur les Sociétés (+9 048 M DH) a permis d'absorber la
hausse des dépenses de personnel et en biens et services du Trésor.

Document a usage informatif — Ne constitue pas un conseil en investissement. Sources : Haut-Commissariat au Plan, Office des Changes, Bank Al-Maghrib, Trésorerie
Générale du Royaume.
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COMMERCE EXTERIEUR & STATISTIQUES MONETAIRES

Repli du ratio export/import d’automobiles aprés un pic historique, et réaccélération soutenue de la Monnaie en
circulation dans le pays.
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COMMERCE EXTERIEUR - SECTEUR AUTOMOBILE

RATIO EXPORTS / IMPORTS - VOITURES DE TOURISME
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Le ratio exports/imports du secteur automobile a été divisé par deux depuis Mars 2024, passant de 3,4 a
1,7 en Mars 2026. Ce recul brutal s’explique par un double effet : les exportations de voitures reculent de
5% sur la période pendant que les importations bondissent de 86,6%. Le Maroc reste un pays

exportateur de véhicules toutefois, I'essor de la demande intérieure pour les véhicules importés réduit
progressivement I'excédent commercial dégagé par la filiere automobile.
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Réaccélération de I'argent en cash en
circulation au Maroc depuis début 2026.
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Document a usage informatif — Ne constitue pas un conseil en investissement
Générale du Royaume.

WAFA GESTION NOTE MENSUELLE

monétaire a progressé de 18,4% en Avril 2026,
soutenue par la progression de la consommation
des ménages et le dynamisme du secteur
agricole, caractérisé par une faible bancarisation—
autant de facteurs qui stimulent I'activité économique

et alimentent naturellement la liquidité en
circulation.
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