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Focus Macro Mensuel
Inflation en accélération, finances publiques bien orientées, maintien du rebond des importations automobile et 

liquidité dynamique — lecture synthétique pour investisseurs.

1 INFLATION

ÉVOLUTION DES PRIX 

Indice des Prix à la Consommation*

DRIVERS DE L' INFLATION

Postes les plus contributifs à la hausse des prix

▲
PRODUITS ALIMENTAIRES

Renchérissement notable du prix de l'ensemble 

des composantes du panier moyen

▲
CARBURANTS

Hausse des prix à la pompe

Double choc alimentaire + énergie alimentant la 
pression haussière persistante sur les prix.

2 FINANCES PUBLIQUES 

RECETTES VS DÉPENSES DE L’ETAT

Variations en Millions de DH

▲ INFLATION

Hausse des prix alimentaires et du  

carburant depuis début 2026.

▲ IMPOTS

Progression des recettes de l’Etat 

provenant de l’IS, soutenant ses finances

★ CADRAGE DÉPENSES

Hausse des dépenses du Trésor, 

notamment en charges du personnel

*indicateur mesurant l'évolution des prix des biens et services consommés par les ménages.
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L'amélioration des recettes fiscales privenant de l’Impôt sur les Sociétés (+9 048 M DH) a permis d'absorber la 
hausse des dépenses de personnel et en biens et services du Trésor.

Solde ordinaire 2025 IS Personnel Autre biens & services Autres Solde ordinaire 2026
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PRIX À LA 
CONSOMMATION ·  1  AN

+1,7%
vs avril 2025

PRIX À LA 
CONSOMMATION ·  2026

+2,4%
depuis début 2026

IMPÔTS SUR LES 
SOCIÉTÉS EN 2026

9 048 Mdhs
forte progression

CONTRIBUTION PRIX 

LIÉS AU TRANSPORT

+0,84%
aur un an

Document à usage informatif — Ne constitue pas un conseil en investissement. Sources : Haut-Commissariat au Plan, Office des Changes, Bank Al-Maghrib, Trésorerie 

Générale du Royaume.
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COMMERCE EXTÉRIEUR & STATISTIQUES MONÉTAIRES
Repli du ratio export/import d’automobiles après un pic historique, et réaccélération soutenue de la Monnaie en

circulation dans le pays.

IMPORTATIONS 

DE VOITURES

+41%
en forte hausse

3 COMMERCE EXTÉRIEUR · SECTEUR AUTOMOBILE

RATIO EXPORTS /  IMPORTS · VOITURES DE TOURISME

Pour 1 DH importé, X DH de voitures exportées — mars 2013 à fin avril 2026
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Le ratio exports/imports du secteur automobile a été divisé par deux depuis Mars 2024, passant de 3,4 à

1,7 en Mars 2026. Ce recul brutal s’explique par un double effet : les exportations de voitures reculent de

5% sur la période pendant que les importations bondissent de 86,6%. Le Maroc reste un pays

exportateur de véhicules toutefois, l'essor de la demande intérieure pour les véhicules importés réduit

progressivement l'excédent commercial dégagé par la filière automobile.

4 STATISTIQUES MONÉTAIRES

MONNAIE EN CIRCULATION

▲ Réaccélération de l’argent en cash en

circulation au Maroc depuis début 2026.

Document à usage informatif — Ne constitue pas un conseil en investissement. Sources : Haut-Commissariat au Plan, Office des Changes, Bank Al-Maghrib, Trésorerie 

Générale du Royaume.
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EXPORTATIONS 

DE VOITURES

+25%
en reprise

Inauguration 

Renault Tanger 
(2013)

Inauguration 

Stellantis 
Kénitra (2019)

-24% des 

exportations 

+41% des 

importations

& 

+25% des 

exportations

Après un repli continu depuis 2023, la masse

monétaire a progressé de 18,4% en Avril 2026,

soutenue par la progression de la consommation

des ménages et le dynamisme du secteur

agricole, caractérisé par une faible bancarisation—

autant de facteurs qui stimulent l’activité économique

et alimentent naturellement la liquidité en

circulation.

RATIO 

EXPORT/IMPORT

x1,7×
vs avril 2025
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