
N O T E  M E N S U E L L E    ·    0 1  /  0 2

JUILLET 2026

FOCUS MACRO MENSUEL

Croissance soutenue & fiscalité en hausse

1 CROISSANCE ÉCONOMIQUE · AU T1 2026

PRINCIPAUX CONTRIBUTEURS À LA CROISSANCE

▼

— Au premier trimestre 2026, la croissance économique atteint 4,6%, portée par la reprise de la demande 

intérieure qui a progressé de 4,6%, — son plus haut niveau depuis deux ans.

2 FINANCES PUBLIQUES · RECETTES DE L’IS

▼

— La réforme structurelle de l’Impôt sur les Sociétés, conjuguée à une forte croissance sectorielle, porte 

le TCAM des recettes à 25%, contre 7% sur la période précédente.

*PIB : Produit Intérieur Brut.    IS : Impôt sur les Sociétés.    TCAM : Taux de Croissance Annuel Moyen.

Données arrêtées au 31 mai 2026 — Sources : Haut-Commissariat au Plan, Trésorerie Générale du Royaume
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RECETTES DE L’IMPÔT SUR LES SOCIÉTÉS — EN MRDS DH
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Facture énergétique alourdie & crédit en croissance soutenue

3 COMMERCE EXTÉRIEUR · À FIN MAI 2026

FACTURE ÉNERGÉTIQUE IMPORTÉE · À FIN MAI

En millions de DH

▼

— La facture énergétique s'est alourdie de 20,7% à fin mai, soit 9,4 Mrds supplémentaire, sous 

l'effet de la hausse des cours du Brent et du gaz.

4 STATISTIQUES MONÉTAIRES · À FIN MAI 2026

CRÉDITS BANCAIRES : TCAM PAR SECTEUR
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▼

— La croissance des crédits bancaires en 2026 est désormais portée à la fois par le secteur public et par le 

secteur privé, ce dernier ayant enregistré une progression de 4,6%, après 24 mois de stagnation autour 

de 2,2%.
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Données arrêtées au 31 mai 2026 — Sources : Office des Changes, Bank Al-Maghrib.
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