
David SQFLJJJJJJJJJJJJJJJJJJJJJJJJJJJJJJJJJJJJJJJJJHJVHJHH
HHHHHHHHHHHHHHHHHHHHHHHHHHHHHHHHHHHHHHHHHHHHHHHHHHHHHHHHHHHHHHHHHHHHHHHHHHHHHHHHHHHHHHHHHHHHHHH
HHHHHHHHHHHHHHHH
HHHHHHHHHHHHHHQQQQQQQQQQQQQQQQQQQQQQQQQQQQQQQQQQQQQQQQQ

TMP Volatilité

13 sem 26 sem 52 sem 2 ans 5 ans
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L'indice des prix  à  la  consommation  s'est  affiché en hausse mensuelle de 0,1% au cours du mois de  Janvier, porté par  la hausse de  sa  composante alimentaire. En glissement annuel,  les prix  à  la

consommation ont connu une stagnation en Janvier 2021. L’exécution budgétaire au titre du premier mois de 2021 s’est soldée par un excédent de 2,6 milliards, contre un déficit de 2,1 milliards de

dirhams un an auparavant. Cette évolution est expliquée principalement par la baisse des dépenses ordinaires de 17%.

Au cours du mois de Février, le montant des injections de la banque centrale, à savoir les avances à 7 jours s’est chiffré à 27.5 milliards de dirhams en moyenne hebdomadaire. Le montant moyen des pensions livrées à long
terme s’est établit à 15.7 milliards de dirhams. Le total des injections monétaires de la banque centrale s'est affiché à 73 milliards en moyenne sur le mois contre 76 milliards sur le mois précédent. Dans ce contexte, le taux
interbancaire TMP a atteint une moyenne de 1.5% sur le mois
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Sur  le  mois  de  Février  2021,  la  demande  en  titres

s’est  chiffrée  à  27  Mrds  de  dirhams,  contre  42

milliards  au  cours  du  mois  précédent.  Le  taux  de

satisfaction  est  de  26%  avec  un  encours  levé  de  7

Mrds de dirhams. Les montants adjugés ont concerné

principalement  le  long terme avec 40% du total des

levées. Le segment court terme a représenté 35% des

levées.  En  termes  d’allocation,  la maturité  10  ans  a

représenté  24%  des  levées,  alors  que  la  maturité  2

ans s’est accaparée 18% du montant total. 

Le compartiment long terme a perdu 5 pbs en moyenne sur le mois.

­  Le total des injections monétaires de la banque centrale s'est affiché à 73 milliards en moyenne sur le mois 

févr 2021

Le montant levé par le Trésor est de 7 Mrds de dirhams face à une demande de 27 Mrds 
MAD.
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Evénements clès du mois

Croissance des crédits
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