
David SQFLJJJJJJJJJJJJJJJJJJJJJJJJJJJJJJJJJJJJJJJJJHJVHJHH
HHHHHHHHHHHHHHHHHHHHHHHHHHHHHHHHHHHHHHHHHHHHHHHHHHHHHHHHHHHHHHHHHHHHHHHHHHHHHHHHHHHHHHHHHHHHHHH
HHHHHHHHHHHHHHHH
HHHHHHHHHHHHHHQQQQQQQQQQQQQQQQQQQQQQQQQQQQQQQQQQQQQQQQQ

TMP Volatilité

10 ans 30 ans 26 sem 2 ans

0%

2%

4%

Flash Mensuel Taux

Moyenne sur 12 mois de l'IPC

31/01/2018 30/06/2018 30/11/2018 30/04/2019 30/09/2019

­2%

0%

2%

4%

Besoin de liquidité Injections de BAM

sep
tem

bre
 20
19

oct
obr
e 2
019

nov
em
bre
 20
19

déc
em
bre
 20
19

jan
vier
 20
20

fév
rier
 20
20

ma
rs 2

020

avr
il 20

20

ma
i 20
20

juin
 20
20

juill
et 2

020

0

50,000

100,000

(e
n 
m
ill
io
ns
 D
H
)

Encours Moyen

Taux moyen Mensuel

ju in
 201

9

juille
t 20

19
août

 201
9

sept
emb

re 2
019

octo
bre 2

019

nove
mbr

e 20
19

déce
mbr

e 20
19

janv
ier 2

020

févri
er 2

020
mar

s 20
20
avril

 202
0

mai 
202

0
juin

 202
0

juille
t 20

20
1%

2%

3%

0

10,000

20,000

CT MT LT

juin
 201

9
aoû

t 20
19

octo
bre 

201
9

déce
mbr

e 20
19

févr
ier 2

020
mai

 202
0

juill
et 2

020
0

20,000

40,000

60,000

( 
en
 m
ill
io
ns
 d
e 
D
H
)

Taux actuel

Variation Mensuelle

­0.09

0.08

0.01 0.02
0.05

0

0.04 0.05

­0.02

13 sem 26 sem 52 sem 2 ans 5 ans 10 ans 15 ans 20 ans 30 ans

1%

2%

3%

4%

Ta
u
x 
su
r 
co
u
rb
e

L'indice des prix à la consommation a reculé de 0,1% par rapport à Mars 2020, porté par le baisse des prix des carburants et lubrifiants. En glissement annuel, l'inflation est passée à 0,9% en Avril. Le mois a été marqué par la hausse des avoirs officiels de réserve suite à l'impact positif du tirage de la

LPL. Le déficit public s'est établi à ­3 Mrds de dirhams à fin Avril, contre ­15,5 Mrds pour l'année précédente. En ce qui concerne les échanges extérieurs à fin Avril, un creusement de déficit commercial de 1,3 milliards de dirhams a été enregistré par rapport à la même période de l'année précédente

pour s'établir à 66 Mrds de dirhams.

Sur le mois de Mai 2020, la demande en titres s’est chiffrée à 47 Mrds de dirhams. Le taux de satisfaction est de 30% avec un encours levé de 14 Mrds de dirhams. Les montants adjugés ont concerné principalement le moyen
terme avec 55% du total des levées. En termes d’allocation, la maturité 2 ans a représenté 35% des levées, alors que la maturité 5 ans s’est accaparée 20% du montant total. Dans ce contexte, le compartiment court terme a
perdu 13 pbs en moyenne sur le mois, alors que la maturité 5 ans a perdu 12 pbs. En revanche, les maturités 10 ans et 15 ans ont gagné respectivement 3.9 pbs et 1.5 pbs
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Au  cours  du  mois  de Mai,  le  montant  des  injections  de  la
banque centrale, à savoir les avances à 7 jours s’est chiffré
à 31.2 milliards  de dirhams  en moyenne hebdomadaire. Le
montant moyen des pensions livrées à long terme s’est établit
à 47 milliards de dirhams. Quant aux placements du Trésor
sur  le  marché  monétaire,  l’encours  moyen  s’est  chiffré  à
15.2  milliards  de  dirhams.  Dans  ce  contexte,  le  taux
interbancaire TMP a atteint une moyenne de 2% sur le mois

 L’encours moyen des placements du Trésor s’est chiffré à 15.2 milliards de dirhams

Sur le marché secondaire, le compartiment court terme a perdu 13 pbs en moyenne sur le mois, alors que la maturité 5 ans a perdu 12 pbs.

juill 2020

 Demande importante de 47 Mrds de dirhams sur le mois.
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Evénements clès du mois
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